
&ƌŽŵ�dŚĞ��ŚŝĞĨ�&ŽƌĞƐƚĞƌ͛Ɛ�WŚŽƚŽ��ůďƵŵ 
�ƌƵŝƐĞƌ͛Ɛ��ƌŝĚŐĞ 

ϭϵϮϯ 

ϮϬϮϭ͘ϬϬϳ͘ϭϬϮϱϳ� 

EŽƚĞƐ͗ 

WĞƌĐǇ��Ăƌƌ—͟�ĂĐŚ�ƐƵŵŵĞƌ�ǁŚŝůĞ�ĂƩĞŶĚŝŶŐ�h���ŚĞ�ǁŽƌŬĞĚ�ŝŶ�Ă�&ŽƌĞƐƚ�^ƵƌǀĞǇ�ĮĞůĚ�ƉĂƌƚǇ͘��ŌĞƌ�ŽŶůǇ�ƚŚƌĞĞ�
ƐƵŵŵĞƌƐΖ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŚĞ�ǁĂƐ�ƉƌŽŵŽƚĞĚ�ƚŽ�WĂƌƚǇ��ŚŝĞĨ�ŽĨ�Ă�ϭϮ-ŵĂŶ�ĐƌĞǁ�͘��ƚ�Ϯϳ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĂŐĞ͕��Ăƌƌ�ǁĂƐ�ŽůĚĞƌ�
ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŐƌĂĚƵĂƚĞ͕�ƐŝŶĐĞ�ŚŝƐ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞůĂǇĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ǁĂƌ�͘�^Ž͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ŚĞ�ǁĂƐ�Ă�
ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�ŐƌĂĚƵĂƚĞ�ŝŶ�ϭϵϮϰ͕�ŚĞ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĞǆĂĐƚůǇ�ǁĞƚ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ĞĂƌƐ͘�͞ 

^ŽƵƌĐĞ͗�dŚĞ��ůĞǌĂ�>ĂŬĞ��ǆƉĞƌŝŵĞŶƚ�^ƚĂƟŽŶ�;ϭϵϮϬ͛Ɛ�ĂŶĚ�ϭϵϯϬ͛ƐͿ͕�ZĂůƉŚ�^ĐŚŵŝĚƚ͕�ϭϵϵϯ͘ 
ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ 

dŚĞ��ŚŝĞĨ�&ŽƌĞƐƚĞƌ͛Ɛ�WŚŽƚŽ��ůďƵŵ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ���&��͛Ɛ����&ŽƌĞƐƚ�^ĞƌǀŝĐĞ��ŽůůĞĐƟŽŶ͘�dŚĞ�ƉŚŽƚŽƐ�ƌĂŶŐĞ�ŝŶ�
ĚĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ϭϵϭϮ�ƚŽ�ϭϵϮϵ͕�ǁŚŝĐŚ�ůĞĂĚƐ�ƵƐ�ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ĨŽƌ�WĞƚĞƌ��ĞŵƌŽ��ĂǀĞƌŚŝůů�;ϭϴϴϰ-ϭϵϯϱͿ͕�ǁŚŽ�
ǁĂƐ���͛Ɛ��ŚŝĞĨ�&ŽƌƌĞƐƚĞƌ�ĨƌŽŵ�ϭϵϮϬ-ϯϱ͘���ƚƌĞĞ�ǁĂƐ�ƉůĂŶƚĞĚ�ŝŶ�ŚŝƐ�ŵĞŵŽƌǇ�ŝŶ�^ƚĂŶůĞǇ�WĂƌŬ�ďǇ�ƚŚĞ�:ƵŶŝŽƌ�&ŽƌĞƐƚ�
tĂƌĚĞŶƐ�ŝŶ�ϭϵϯϲ͘ 

tŝƚŚ�ŽǀĞƌ�ϯϬϬ�ƉŚŽƚŽƐ͕�ƚŚĞ�ĂůďƵŵ�ƐŚŽǁĐĂƐĞƐ�ƚŚĞ�&ŽƌĞƐƚ�^ĞƌǀŝĐĞ͛Ɛ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�WƌŽǀŝŶĐĞ�ŽĨ���͘� 



EŽƚĞƐ͗�/Ŷ�ϭϴϴϳ�ƚŚĞ��ĂŶĂĚŝĂŶ�WĂĐŝĮĐ�ZĂŝůǁĂǇ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ũƵƐƚ�ĂĐƌŽƐƐ�^ŚƵƐǁĂƉ�>ĂŬĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ĨƌŽŵ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�
ůŽǁĞƌ��ĚĂŵƐ�ZŝǀĞƌ�ĞŶƚĞƌƐ�ŝƚ͘�dŚŝƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă��ŶĞǁ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƌĞĂ͛Ɛ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͕�ĂƐ�ŚƵŐĞ�ƋƵĂŶƟƟĞƐ�ŽĨ�ĐŽƌĚ�
ǁŽŽĚ�ǁĞƌĞ�ĐƵƚ�ƚŽ�ƐƵƉƉůǇ�ƚŚĞ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͘���ϲϰ�ŬŝůŽŵĞƚƌĞ�ǁŝĚĞ�͞ZĂŝůǁĂǇ��Ğůƚ͟�ǁĂƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ��ĂŶĂĚŝͲ
ĂŶ�WĂĐŝĮĐ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂƐ�ĂŶ�ŝŶĐĞŶƟǀĞ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘�KŶĐĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁĂƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ƌĞǀĞƌƚĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘�dŚĞ��ŽŵŝŶŝŽŶ�&ŽƌĞƐƚ�^ĞƌǀŝĐĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ůĂŶĚ�ĂŶĚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�Ă�ZĂŶŐĞƌ�^ƚĂͲ
ƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ĞŶĚ�ŽĨ��ĚĂŵƐ�>ĂŬĞ�ĨƌŽŵ�ϭϵϬϲ�ƵŶƟů�ϭϵϯϬ�ǁŚĞŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟŽŶ�ǁĂƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�WƌŽǀͲ
ŝŶĐĞ͘ 

dŚĞ�ƉĂĚĚůĞ�ǁŚĞĞůĞƌ���Z�,ĞůůĞŶ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ��ĚĂŵƐ�ZŝǀĞƌ�>ƵŵďĞƌ��ŽŵƉĂŶǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�'ŽůĚ��ƌĞĞŬ�
ĐĂŵƉ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂŬĞ�ŝŶ�ϭϵϬϵ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŽŐƐ�ĐƵƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƐůŽƉĞƐ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ůĂŬĞ͕�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�ůĂŬĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂŵ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂŬĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƌŝǀĞƌ͘�/ƚ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ŝŶ�ƐĞƌͲ
ǀŝĐĞ�ƵŶƟů�ϭϵϮϱ͘� 

^ŽƵƌĐĞ͗��ĚĂŵƐ�ZŝǀĞƌ��,Z^��ĂĐŬŐƌŽƵŶĚ�^ƚƵĚǇ͕�ϮϬϬϲ͘ 

ϮϬϮϭ͘ϬϬϳ͘ϲϵϵ 



ϮϬϮϭ͘ϬϬϳ͘ϴϵϴ 



dŚĞ �ŽƵŐůĂƐ�ZŽĂĚ͕�Ă͘Ŭ͘Ă͘�ƚŚĞ >ŝůůŽŽĞƚ�
dƌĂŝů͕ ,ĂƌƌŝƐŽŶ�dƌĂŝů Žƌ >ĂŬĞƐ�ZŽƵƚĞ͕�
ǁĂƐ�Ă�ŐŽůĚƌƵƐŚ�ĞƌĂ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�
ƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ ����ŽĂƐƚ ƚŽ�
ƚŚĞ /ŶƚĞƌŝŽƌ ;E��ĂŶŽƚŚĞƌ�ƌŽƵƚĞ�ŬŶŽǁŶ�
ĂƐ�ƚŚĞ�>ŝůůŽŽĞƚ�dƌĂŝů�ǁĂƐ�ƚŚĞ�>ŝůůŽŽĞƚ�
�ĂƩůĞ�dƌĂŝů�ǁŚŝĐŚ�ƵƐĞĚ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ƌŽƵƚĞ�ďƵƚ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�Ϯϱ�ǇĞĂƌƐ�ůĂƚͲ
ĞƌͿ͘�KǀĞƌ�ϯϬ͕ϬϬϬ�ŵĞŶ�ĂƌĞ�ƌĞĐŬŽŶĞĚ�ƚŽ�
ŚĂǀĞ�ƚƌĂǀĞůůĞĚ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ŝŶ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�
ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϴϲϬƐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ǀŝƌƚƵĂůͲ
ůǇ�ĂďĂŶĚŽŶĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƌŝďŽŽ�tĂŐŽŶ�ZŽĂĚ͘� 

^ŽƵƌĐĞ͗�tŝŬĞƉĞĚŝĂ 

tĂƚĞƌ—ďůƵĞ 

>ĂŶĚ—ƌĞĚ 



EŽƚĞƐ͗ 

WƌŽďĂďůǇ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�,ĂŶƐŽŶ�>ƵŵďĞƌ�Θ�dŝŵďĞƌ��Ž͘�KůŽĨ�,ĂŶƐŽŶ�ǁĂƐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ŶĂŵĞ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�ƟĞ�ĂŶĚ�
ůƵŵďĞƌ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ��͘�͘ � 

'ĞŽƌŐĞ��͘�tŝůůŝĂŵƐ�ǁĂƐ�Ă�ĨŽƌĞƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ����&ŽƌĞƐƚ�^ĞƌǀŝĐĞ�;ϭϵϭϬ—ϭϵϱϯͿ͘ 

 

 

^ŽƵƌĐĞ͗ 

ϭ͘ ϮϬϮϭ͘ϬϬϳ͘ϬϬϭ�WŚŽƚŽ��ůďƵŵ͕��ŚŝĞĨ�&ŽƌĞƐƚĞƌ͛Ɛ͕����&ŽƌĞƐƚ�^ĞƌǀŝĐĞ��ŽůůĞĐƟŽŶ͕����&ŽƌĞƐƚ��ŝƐĐŽǀĞƌǇ��ĞŶƚƌĞ͘� 

 

EĞŝů�DĂůďŽŶ 
�ŽůůĞĐƟŽŶƐ��ƵƌĂƚŽƌ 
���&ŽƌĞƐƚ��ŝƐĐŽǀĞƌǇ��ĞŶƚƌĞ 
DĂƌĐŚ�ϭϳ͕�ϮϬϮϭ 

ϮϬϮϭ͘ϬϬϳ͘ϭϱϭϲ 


